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คณะกรรมการฯ มีมติ 6 ต่อ 1 ใหค้งอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ร้อยละ 2.50 ต่อปี
โดย 1 เสียง เห็นควรให้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.25 ต่อปี

• เศรษฐกิจมีแนวโน้มขยายตัวใกล้เคียงกับที่ประเมินไว้จากภาคการท่องเที่ยวและอุปสงค์ในประเทศ แม้แรงส่งจากการบริโภคภาคเอกชน
ในระยะต่อไปจะชะลอลงบ้างหลังขยายตัวดีในช่วงก่อนหน้า ขณะที่การส่งออกสินค้าและภาคอุตสาหกรรมฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป 
โดยต้องติดตามความเสี่ยงด้านต่่าจากการลงทุนและการบริโภคภาคเอกชน

• อัตราเงินเฟ้อทั่วไปจะกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมายในช่วงปลายปี 2567 และมีแนวโน้มอยู่ในระดับต่่าส่วนหนึ่งจากปัจจัยเชิงโครงสร้าง

• ภาวะการเงินของธุรกิจ SMEs และครัวเรือนกลุ่มเปราะบางตึงตัวขึ้นบ้าง คุณภาพสินเชื่อปรับด้อยลง ส่วนหนึ่งจากความสามารถในการ
ช่าระหน้ีของธุรกิจ SMEs และครัวเรือนบางกลุ่มที่ปรับลดลงจากรายได้ที่ฟ้ืนตัวช้า 

• อัตราดอกเบี้ยปัจจุบันยังสอดคล้องกับการขยายตัวของเศรษฐกิจ รวมทั้งเอื้อต่อการรักษาเสถียรภาพในระยะยาว แต่ต้องติดตามผลกระทบ
ของคุณภาพสินเช่ือที่ด้อยลงต่อภาวะการเงินและเศรษฐกิจโดยรวม 

คณะกรรมการฯ จะติดตามพัฒนาการของเศรษฐกิจและภาวะการเงินที่มี
ความเชื่อมโยงกัน โดยจะพิจารณานโยบายการเงินให้เหมาะสมกับแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อในระยะข้างหน้า
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เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวใกล้เคียงกับที่ประเมินไว้

เศรษฐกิจขยายตัวตามคาดใน Q2 2024 เศรษฐกิจขยายตัวสมดุลขึ้นในระยะต่อไป

แหล่งที่มาของอัตราการขยายตัว GDP ในไตรมาสที่ 2 (ด้านอุปสงค์)

แหล่งที่มาของอัตราการขยายตัว GDP ในไตรมาสที่ 2 (ด้านอุปทาน)

2.3%YoY

2.3%YoY

Hotel, Restaurant
& Transport

Industrial Agriculture Construction 
& Real Estate

GDPOther Services

องค์ประกอบของ GDP Growth

หมายเหตุ: *  รวม stat discrepancy หรือ CVM additive error
** ค ำนวณจำกประมำณกำร GDP ตำมที่เผยแพร่ใน MPR2/67

ที่มา: สศช. ค ำนวณและประมำณกำรโดย ธปท.
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เศรษฐกิจขยายตัวได้ในภาพรวม แตกต่างในภาพย่อย 
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หมายเหตุ: Tourism-related และ Other Services & Utilities proxy ด้วยยอดขำยฐำน VAT ต่อบริษัท (ไม่รวมกำรผลิตเครือ่งดื่ม 
บริกำรของภำครัฐ และสลำกรัฐบำล)  
Real Estate & Construction-related proxy ด้วยยอดขำยฐำน VAT เฉลี่ยต่อบริษัทในหมวดก่อสร้ำง 
Agriculture proxy ด้วยดัชนีผลผลิตสินค้ำเกษตร 
China-flooding / Electronics / Auto-related / Other Manufacturing & Mining  proxy ด้วยดัชนีผลผลิตอุตสำหกรรม (MPI)
ที่มา: สศอ. สศก. กรมสรรพำกร ค ำนวณโดย ธปท.

กลุ่มธุรกิจ การฟ้ืนตัวของแต่ละ sector

กลุ่มฟื้นตัวดี: 
60% ของ GDP 
44% ของจ่านวนแรงงาน
64% ของผู้ประกอบการ

การท่องเที่ยวและภาคบริการ เช่น การค้า
• ขยายตัวดตี่อเน่ืองในภำพรวม
• แต่แตกต่างกนับ้าง เช่น ธุรกิจท่องเที่ยวในเมืองรองและธุรกจิ

รำยเล็กได้รับผลดีนอ้ยกว่ำ

กลุ่มฟื้นตัวยังไม่ชัดเจน: 
34% ของ GDP
51% ของจ่านวนแรงงาน
30% ของผู้ประกอบการ

• อสังหาฯ และภาคก่อสร้าง ได้รับผลกระทบจำกกำรเบกิจ่ำย
ภำครัฐล่ำช้ำ รวมทั้งสินเชื่อธุรกิจก่อสร้ำงและสินเชื่อที่อยู่อำศัย
ขยำยตัวชะลอลงจำกคุณภำพสินเชื่อที่ด้อยลง

• เกษตร ผลผลิตช่วงที่ผ่ำนมำถูกกระทบจำกเอลนีโญ ในระยะ
ต่อไปจะได้รับผลดีจำกสภำพอำกำศทีป่รับดขีึน้

• China-flooding สินค้ำ เช่น เครื่องใช้ไฟฟ้ำ เครื่องนุ่งห่ม 
และเฟอร์นิเจอร์ ถูกกดดนัจำกสินคำ้จีนตอ่เนื่อง โดยมีแนวโนม้
ทรงตัวในระดับต่ ำ

กลุ่มฟื้นตัวช้า: 
6% ของ GDP
5% ของจ่านวนแรงงาน
6% ของผู้ประกอบการ

• ธุรกิจเกี่ยวกบัรถยนต์ แย่ลงทั้ง supply chain จำกทั้งปัจจัย
เชิงวัฏจักรและเชิงโครงสร้ำง และเผชิญแรงกดดนัในระยะต่อไป

• อิเล็กทรอนิกส์ (IC) ได้รับประโยชนจ์ำก electronic cycle 
ไม่เต็มที่ และอุปสงค์โลกชะลอตวั

• HDD ถูกแทนที่ดว้ย SSD

กิจกรรมทางเศรษฐกิจ
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การบริโภคภาคเอกชนมีแนวโน้มขยายตวั แม้ชะลอลงบ้าง
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ล้านล้านบาท

ประมาณการการบริโภคภาคเอกชน

ช่วงประมาณการ

ที่มา: สศช. ประมำณกำรโดย ธปท. หมายเหตุ: กำรผลิตชิ้นส่วนรถยนต์ส่วนใหญ่ อยู่ในกลุ่มที่สัดส่วนกำรส่งออก = 
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แรงฉุดเชิงวัฏจักรเริ่มมีสัญญาณคลี่คลายในบางภาคเศรษฐกิจที่ฟื้นตัวช้าก่อนหน้านี้
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วงจรรวม (IC)

HDD

การส่งออกอิเล็กทรอนิกสเ์ร่ิมเห็นสัญญาณ bottom out

ที่มา: กรมศุลกำกร สศอ. สศช. ค ำนวณโดย ธปท.

หมายเหตุ: มูลค่ำกำรน ำเข้ำของกลุ่มผูส้่งออกรำยใหญ ่(Top quintile) 
ในแต่ละสินค้ำ ค ำนวณโดย ธปท.

Index sa 3mma
2019=100 

มูลค่าการน่าเข้าวัตถุดิบของผู้ส่งออกส่าคัญ
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปปรับลดลงจากที่ประเมินไว้

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปจะทยอยกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมายในช่วงปลายปี 2567 
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไป

อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน
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เป้าหมายนโยบายการเงิน

ช่วงประมาณการ

ที่มา: กระทรวงพำณิชย์ ค ำนวณและประมำณกำรโดย ธปท.

ประมาณการเงินเฟ้อ

ส่วนหนึ่งจาก trend growth ของราคาหมวดอาหารสดที่ลดลง

ค่าเฉลี่ยระยะยาว 2%
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หมายเหตุ: MUCSVO trend ค ำนวณโดยอ้ำงอิงจำก Stock and Watson (2016)
ที่มา: กระทรวงพำณิชย์ ค ำนวณโดย ธปท.
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Energy 70.6

Rawfood 22.1
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หมายเหตุ: 1/ Variance decomposition ค ำนวณจำกอัตรำเงินเฟ้อทั่วไปรำยไตรมำส ปี 2000-2023
ที่มา: กระทรวงพำณิชย์ ค ำนวณโดย ธปท. 

ความผันผวนเงินเฟ้อมาจากหมวดพลังงานและอาหารสดเป็นหลัก อัตราเงินเฟ้อไทยส่วนใหญ่ขับเคลื่อนโดยปัจจัยด้านอุปทาน และปัจจัยภายนอก

หมายเหตุ: 1/แบบจ ำลอง Integrated Policy Macroeconomic Model (IPMM)
2/ Principal Component Analysis ข้อมูลเงินเฟ้อทั่วไปและรำยหมวดของต่ำงประเทศ 

ที่มา: กระทรวงพำณิชย์ ค ำนวณโดย ธปท. 
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อัตราเงินเฟ้อทั่วไปถูกขับเคลื่อนด้วยปัจจัยอุปทานและปัจจัยภายนอกเป็นส่าคัญ
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การแข่งขันที่สูงขึ้นจากสินค้าน่าเข้ากดดันให้อัตราเงินเฟ้อไทยอยู่ในระดับต่่า

ไทยน่าเข้าสินค้าราคาถูกจากจีนเพิ่มขึน้ต่อเนื่อง ดัชนีราคาสินค้าน่าเข้าจากจนีต่่ากว่าดัชนรีาคาสินค้าน่าเข้ารวม
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ไทยขาดดุลการค้ากับจีนมาต่อเนื่องหลังปี 2000

ที่มา: กรมศุลกำกร กระทรวงพำณิชย,์ ค ำนวณโดย ธปท.
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ที่มา: กรมศุลกำกร กระทรวงพำณิชย,์ ค ำนวณโดย ธปท.
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อัตราเงินเฟ้อที่อยู่ในระดับต่่าช่วยบรรเทาปัญหาค่าครองชีพ

หมายเหตุ: ค ำนวณจำกค่ำเฉลี่ย unit price ของสินค้ำกลุ่มรำคำ ณ Quantile 1 (สินค้ำรำคำถูก) และรำคำ ณ Quantile 4 (สินค้ำ
รำคำแพง) ครอบคลุมสินค้ำ 13 รำยกำร แบ่งเป็นอำหำรและเครื่องดื่มร้อยละ 80 และผลิตภัณฑ์ของใช้ร้อยละ 20 อ้ำงอิงจำก 
Cavallo and Kryvtsov, 2024
ที่มา: BigC Tesco และ Tops online ค ำนวณโดย ธปท.
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ดัชนีกลุ่มตัวอย่างสินค้าออนไลน์
แบ่งตามราคาสินค้าราคาถูกและแพง

Cheap Expensive

นอกจากนี้ กลุ่มผู้มีรายได้น้อยอาจเผชิญกับเงินเฟ้อที่สูงกว่า เนื่องจากในสินค้าชนิดเดียวกัน 
สินค้าราคาถูกมักปรับเพิ่มราคาขึ้นมากกว่าสินค้าราคาแพง (cheapflation)

กลุ่มผู้มีรายได้น้อยมีภาระค่าครองชีพท่ีสูงกว่ากลุ่มผู้มีรายได้กลาง-สูง จากสัดส่วน
การบริโภคอาหารที่สูงกว่าและราคาในหมวดอาหารสดที่เร่งตัวในช่วงเงินเฟ้อสูง

ที่มา: กำรส ำรวจภำวะเศรษฐกิจสังคมและครัวเรือน ส ำนักงำนสถิติแห่งชำติ 
ค ำนวณโดย ธปท.
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รายได้น้อย
เฉลี่ย 14,000 
บาท/เดือน

รายได้ปานกลาง
เฉลี่ย 35,000 
บาท/เดือน

รายได้สูง
เฉลี่ย 87,000 
บาท/เดือน

สัดส่วนการใช้จ่ายจ่าแนกตามกลุ่มรายได้
(โครงสร้างข้อมูลปี 21)

อื่นๆ

หมวดที่พักอาศัย

หมวดพลังงาน

หมวดอาหารและ
เคร่ืองด่ืมไม่มีแอลกอฮอล์
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%
%SM+NPL of business loans

สินเชื่อธุรกิจ สินเชื่อวงเงิน >500 ลบ.* สินเชื่อวงเงิน ≤500 ลบ.*

สินเชื่อภาคธุรกิจหดตัวเล็กน้อย 

สินเชื่อภาคธุรกิจโดยรวมทรงตัว และต้องติดตามภาวะการเงินของ SMEs

คุณภาพสินเชื่อโดยเฉพาะ SMEs ปรับแย่ลงบ้าง

หมายเหตุ: *ธุรกิจที่มีวงเงินสินเชื่อกับธนำคำรพำณิชย์แต่ละแห่ง ณ มิ.ย. 24
ข้อมูลครอบคลุมสินเช่ือระบบ ธพ.

-8

-4

0

4

8

12

16

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

20 21 22 23 24

%
Business loan growth
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สินเชื่อเช่าซื้อและบัตรเครดิตชะลอลงกว่าประเภทอื่น

สินเชื่อครัวเรือนชะลอลงและคุณภาพสินเชื่อปรับด้อยลง 

คุณภาพสินเชื่อด้อยลง แต่ยังเป็นไปตามคาด

Retail credit growth %SM+NPL for retail loans

หมายเหตุ: ข้อมูลครอบคลุมสินเช่ือธนำคำรพำณชิย์ สถำบันกำรเงินเฉพำะกจิ (SFIs) บริษัทลูกของ ธพ. และ non-bank ภำยใต้กำรก ำกับของ ธปท. ซึ่งคิดเป็น 60% ของหนี้ครัวเรือน (ต่ำงจำกข้อมูลแถลงข่ำวระบบ ธพ. 
ซึ่งสินเชื่อรำยย่อยของระบบ ธพ. คิดเป็น 33.5% ของหนี้ครัวเรือน)
ที่มา: ธปท. และ ข้อมูล GDP จาก สศช.
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NPL ที่เพ่ิมขึ้นส่วนหนึ่งมาจากลูกหนี้ที่เคยได้รับความช่วยเหลือ
แต่ต้องติดตามคุณภาพสินเชื่ออย่างใกล้ชิด

มาตรการช่วยเหลือ COVID-19 ท่าให้ NPL เพิ่มขึ้นไม่มากเทียบวิกฤตในอดีต

หมายเหตุ: ข้อมูล 1999-2020. ประเทศ US UK JP IT FR ES MY ID PH and TH
ที่มา:  World Bank, IMF, Calculated by BOT

-1.5

-1

-0.5

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

3.5

-5 -4 -3 -2 -1 0

Ch
an

ge
 in

 N
PL

 ra
tio

 (Z
-sc

or
e)

GDP growth (Z-score)

Dot-com crisis, GFC, 
and Sovereign debt crisis

COVID-19 crisis

TH

y = -0.48x + 0.97

y = 0.08x + 0.48

Change in NPL & GDP growth

ต้องติดตามคุณภาพสินเชื่อรายย่อยที่ปรับด้อยลงโดยเฉพาะกลุม่เปราะบาง
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COVID-19

ทั้งนี้ ต้องติดตามผลกระทบของคุณภาพสินเชื่อที่ด้อยลง
ต่อต้นทุนการกู้ยืมและการขยายตัวของสินเชื่อในภาพรวม 

รวมถึงนัยต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
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